BERKWAY AB
Till aktieigarna i Berkway AB:

Vill med detta brev ge er en uppdatering pé vart substansvérde och var portfolj. Samt
bjuda in till informationsméte.

Substansvirde

Vid arsskiftet var vart substansvérde ca 13 000 kr/aktie, och nu i slutet av juni har det
okat till 17 000 kr/aktie. Okningen ir driven av en kraftig uppvirdering av Cinnober, men
dven av att ovriga innehav utvecklats vil. Vi har totalt i vara tva emissioner tagit in 24 Mkr
och det totala substansvérdet dr nu strax over 48 Mkr, motsvarande en fordubbling.

Portfoljen

Det har varit mer aktivitet dn vanligt i portfoljen och vi har gjort savél exits och
delforsdljningar som 6kningar och nya forvérv.

Exit har vi gjort 1 Latvian Forest som var en misslyckad affar for oss. Vi har forvisso
tjdnat pengar pa Latvian Forest, men den procentuella arliga avkastningen blev inte mycket
mer dn 1 %, vilket jag naturligtvis inte dr ndjd med. Bolaget som sadant har utvecklats vil, sa
anledningen att vi sdlde var snarare den kade oron pa grund av Rysslands agerande.

Vi har dven salt vara sista aktier 1 Fortnox, efter budet fran Visma. Detta blev en
lysande affdr och har paverkat substansvérdet positivt.

Vi har dven minskat vart innehav i Cinnober till ca 100 000 aktier, som trots detta ar
ca 25% av portfoljens vérde.

Vi har 6kat i FemtioFemPlus och kopt resterande 45%, och efter en forséljning av
5% till VDn dger vi 95%. Bolaget véxer vidare 1 Gaselltakt och vi far en god utdelning varje
ar. Dessutom gjorde bolaget nu i juni ett inkrdmsforvarv och adderade en verksamhet i
Uppsala som vi bedomer kommer bidra positivt till var vinst redan i ar.

En stor nyinvestering har vi ocksa gjort. Vi har som ni kanske minns sedan tidigare
investerat 6 Mkr (5 Mkr aktier + 1 Mkr 1&n) i hyresfastigheter i Sodertilje via ett foretag som
heter IvarBo. Efter att ha l4rt kinna ménniskorna bakom IvarBo mer och ha sett hur de jobbar
var jag trygg med att investera ytterligare 6 Mkr (allt 1 aktier) i en utdkning av
fastighetsbesténdet, fortfarande 1 Sodertélje. I Sodertilje rader ett mycket stort tryck pa nya
hyresldgenheter vilket i klartext betyder att kommunen &dr samarbetsvillig och IvarBo for en
positiv dialog med kommunen om fortétning vilket kan resultera i att dolda virden lyfts fram
for oss som aktiedgare. Det dr rimligt att vi ser positiva effekter av detta under 2017.

Var kassa ér pa 6,5 Mkr (14%) och som alltid jagar vi nya investeringar.
Informationsmote

Onsdagen den 6:e juli klockan 12.00 &r ni vidlkomna pa lunch pa Perido. Observera
att Perido flyttat frdn Gamla Stan till Slussen och adressen dr numera Katarinavdgen 15. Om
ni kan och vill komma anmailer ni er enklast genom att svara pa detta brev.



Jag kommer som vanligt att maila ut den presentation som gors pa moétet, och finns
som alltid tillgénglig pa telefon eller for privata moten for den som sé onskar.

Tvé personer har anmalt kdpintresse av Berkway-aktien, s& om det finns ndgon som
vill sdlja hjdlper jag gérna till att formedla kontakt.

Bista hélsningar,
Kasper



